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La reciente historia
econdmica de México esta
marcada por las condiciones
del mercado petrolero.

St bien cada vez menos, el
petréleo es todavia una de
nuestras mayores fuentes
de rigueza. Es también parte
importanite de nuestras
exportaciones y de los
ingresos del gobierno
federal.

Con justa razoén nos hemos
preocupado cuando el precio
del petréleo es bajo, se
tienen varias experiencias
de crisis econdmica que
coinciden con periodos en
gue el precto del crudo ha
bajado.

Por supuesto, no es dificil
convencerse de que un bajo
precio del petrélec es

sindénimo de malas noticias.

Lo que cuesta trabajo creer
es gue un precio mas bajo
sea considerado como una
buena noticia.

uenas noticias: el precio del petrédleo

Daniel Flores Curiel*

Profesor
Facultad de Economia, UAN.L..

Introduccion

Las medidas recientes de México, en acuerdo con la Organizacion
de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP), para estabilizar el
precio del crudo ocuparon los principales encabezados de la prensa
nacional.

El 28 de marzo los paises miembros de la OPEP anuncraron el
acuerdo para incrementar su producciéon en un millén 450 mil
barriles diarios. En apoyo a esta medida, el 30 de marzo nuestro pais
anunci6 que aumentara su produccion en 150 mil barriles drarios. Se
espera que como resultado, el precio del petréleo que vende nuestro
pais disminuya, para situarse entre 21 y 23 dolares por barril.

La decision de reducir la produccion de petrdleo ha generado
controversia entre paises y analistas, algunos se expresan a favor y
otros en contra de la medida. Existen posturas encontradas para los
paises, dependiendo del papel que juegan en el mercado. Poco
tiempo antes de la dlttma reunion de la OPEP, algunos paises
miembros como Irin, Argelia y Libia expresaron su oposicion al
incremento en la produccion de petréleo (El Universal, 7 de marzo).

La postura es natural para paises exportadores. Lo opuesto ocurre
con Estados Unidos, es natural que el Secretario de Energia del
mayor importador de petroleo del mundo se dedicara a promover el
incremento en la produccion. Lo que puede extranar es la postura
de México — exportador de petrdleo - cuando nuestro Secretario de
Energia hacia declaraciones a favor del incremento en la produccion
y por ende de un precio mas bajo.

En este articulo, se trata de explicar la consistencia entre la postura y
lo que creemos son los objetivos de Meéxico al favorecer un
incremento en la produccion de petrdleo y consecuentemente, una
reduccion de su precio.

*El autor es egresado de la Facultad de Economia, UANL en 1994. Realiz6  es-
tudios de postgrado v doctorales en Rice University,
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La posicion de México como exportador de
petroleo y socio comercial de Estados Unidos
hacen que sea mportante considerar tanto los
efectos directos como los mdirectos de un
cambio en el mercado petrolero.

En otras palabras, un pais como México tiene
que tomar en cuenta tanto el efecto sobre los
mngresos petroleros como la manera en que se
afecta a nuestro principal socio comercial, en
particular, a nuestras exportaciones de otros
bienes.

Es necesario determmar el punto adecuado para
miciar nuestro analisis. S1 se parte de un
mcremento  “‘exdgeno” en el precio del
petroleo - como lo sugiere el titulo de este
articulo - entonces se ignora que el mcremento
del precio es resultado de un mcremento en la
demanda o una reduccién de la produccion.

El analisis es distinto si el mcremento en el
precio se debe a que la OPEP ha reducido su
mvel de produccion, o se debe a un mncremento
en la demanda causado por el crecimiento
econdémico de los Estados Unidos.

En el primer caso, podriamos hablar de un
efecto ingreso negativo para Estados Unidos.
Nuestro vecino es mas pobre porque subio el
precio del petrdleo, esto podria afectarnos via
una reduccion en las exportaciones.

En el segundo caso, si bien es parcialmente
cierto, no tendria mucho sentido decir que el
mcremento del precio del petrdleo hace mas
pobre a Estados Unidos cuando el precio se
mcremento porque Estados Unidos es mas rico.

La aseveracion que da titulo al articulo no tiene
que ser generalmente falsa o verdadera. Por eso,
mas que ¢l cambio en el precio es mmportante
establecer sus causas.

Dejando a un lado argumentos smmplistas, hay
que entender la forma en que opera el mercado
del petrdleo para establecer enlaces entre las
posibles causas del incremento en los precios del

petroleo y sus efectes.

El analisis se divide en dos partes. Primero, se
considera el papel de nuestro pais en el mercado
del petrolero ignorando los efectos sobre otros
mercados. Segundo, se analiza el efecto de un
cambio en el mercado petrolero sobre nuestras
exportaciones.

El mercado del petréleo

El mercado petrolero dista mucho de ser
competitivo. El petroleo, como recurso natural
no renovable, solamente puede ser producido
por un grupo de empresas O paises
“afortunados”.

Este tipo de estructura mdustrial se conoce
como “oligopolio”; su estudio inici6 con el
trabajo del economista y matematico francés
Augustin Cournot, quien construyo un modelo
de competencia entre dos empresas productoras

de agua mineral en 1838.

Desde entonces, se han desarrollado diversas
teorias respecto a la manera en que las empresas
en este tipo de industria toman sus decistones.
Sin embargo, el modelo de Cournot sigue siendo
el mas usado para estudiar el mercado petrolero.

A contmuacién se presenta una breve
explicacién de los supuestos basicos del modelo
de Cournot. S1 cambiamos “empresas” por
“paises” bien podria ser también una descripcion
del mercado petrolero en la actualidad. Un grupo
pequeno de empresas que producen el mismo
bien (petréleo) participan en un mercado donde
no hay libre entrada.

Cada empresa elige el nivel de produccidon que
llevara al mercado, donde se determina el precio
del bien de acuerdo con la demanda y el nivel de
produccion de todas las empresas.

Ninguna empresa en particular tiene la capacidad

de fyar el precio, pero cada una reconoce su
mfluenca al cambiar su nivel de produccion.



Los resultados de este tipo de competencia son
bien conocidos v no se demostraran en este
articulo, simplemente se presentan 2

contimuacion.

Si se deja al “libre mercado”, el precio se ubica
por encima del costo margmal y las empresas
obtienen beneficios extraordinarios. Estos
beneficios son mfertores y el precio es mas bajo
a los que se obtendria s1 las empresas se pusieran
de acuerdo y actuaran como un monopolista.

Es decir, partiendo del equilibrio de libre
mercado, el precio se mcrementaria y las
empresas tendrian mayores beneficios si1 logran
un acuerdo donde cada una reduce un poco su
nivel de produccion.

Dicho lo anterior, no es extrafio que en 1960 los
principales exportadores de petroleo hayan
creado un organismo intergubernamental -la
OPEP- con el objeto de mantener ¢l control
sobre los precios del petroleo.

El mecanismo que se emplea para cumplir el
objetivo es acordar un nivel de produccion -al
cual se denomina cuota- para cada pais
miembro.

Los representantes de los paises miembros
tienen entonces reuniones periodicas para ajustar
las cuotas de producciéon de acuerdo con las
circunstancias cambiantes del mercado.

Nuestro pais no forma parte de este organismo,
pero desde 1998 ha estado participando de
manera regular en las juntas y ha tomado
acciones congruentes con los acuerdos.

En la tabla 1 se muestra como se dispara el
precio del petrdleo después del recorte de marzo
de 1999 cuando nuestro pais, al igual que la
OPEP, redujo su nivel de produccion.

Es claro que el incremento en ¢l precio
compensé amplamente la reduccion en el
volumen de las ventas.

Antes de establecer conclusiones, debe
recordarse que el mercado petrolero cambina y
por lo tanto la pregunta relevante es jconviene

mantener ese nivel de produccion?

Por supuesto, no se trata solamente de reducir la
produccién para que suba el precio, se busca el
precio Optimo para el conjunto de paises; es
decir, un nivel de produccion para cada pais que
genere los maximos beneficios para el conjunto.

En otras palabras, si los paises logran un acuerdo
y la demanda esta constante, es en el mejor
del “conjunto” que el nivel de
produccion  y
tampoco cambien.

mterés

consecuentemente el precio

El problema es la divergencia entre incentivos de
conjunto ¢ incentivos particulares. S1 un pais
traiciona el acuerdo e mcrementa su nivel de
produccién de manera unilateral, obtiene
mayores beneficios a pesar de que el precio baje.

Mientras tanto, los otros paises productores al
vender la misma cantidad de petrdleo a un

precio mas bajo obtienen beneficios menores.

Puede concluirse que hay ciertas condiciones

TABLA 1: PRECIO DEL PETROLEO, VOLUMEN Y

VALOR DE EXPORTACIONES PETROLERAS

EN 1999

Mes Precio Volumen Valor de las

promedio (miles de exportaciones

(dolares) barriles (millones de

diarios) dolares)

Enero 8.68 1,604 432
Febrero 8.26 1,699 393
Marzo 10.79 1,639 548
Abril 13.5 1,520 615
Mayo 13.61 1,534 647
Junio 14.29 1,509 647
Julio 16.54 1.518 778
Agosto 18.56 1,521 875
Septiembre 20.46 1,529 939

Fuente: Cuaderno de Informacién Oportuna, INEGI
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bajo las cuales un precio mas bajo seria benéfico
para México, al menos en el corto plazo.

En particular, s1la reduccion del precio se debe a
que: (1) nuestro pais de manera unilateral ha
incrementado la produccién o (2) los paises, de
manera conjunta, han decidido incrementar su
produccion porque han encontrado que el precio
optimo es mas bajo.

El primer caso, seria consistente con una actitud
no cooperativa de nuestro pais, que saca ventaja
porque le conviene traicionar el acuerdo de la
OPEP.

El segundo caso, seria consistente con una
actitud cooperativa de nuestro pais, el precio
optimo para el conjunto resulté ser mas bajo y
por lo tanto los beneficios de cada pais serin
mayores incrementando su produccién a pesar
de que el precio baje.

Las otras exportaciones de México

Justo después del acuerdo para incrementar la
produccion de petroleo, que se espera repercuta
en menores precios, Bill Richardson -Secretario
de Energia de los Estados Unidos- declaréd: “A
México le conviene tener un Estados Unidos
fuerte y que compre productos mexicanos” (El

Norte, 30 de marzo del 2000).

Se esta de acuerdo en que a México le conviene
un Estados Unidos fuerte que compre mas
productos mexicanos, pero deberia agregarse: “y
que pague mas por nuestro petréleo”.

El argumento de Richardson sugiere que el
incremento en los precios del petrdleo perjudica
a México porque su principal socio comercial -el
mayor mportador de petréleo en el mundo- se
ve empobrecido y consecuentemente reduce su
consumo de otros productos mexicanos.

Como se ha dicho anteriormente, es muy
mmportante aclarar las causas del incremento en
el precio del petréleo.

En apoyo al argumento de Richardson, se dice
que el mcremento en los precios se debe
“principalmente” al incremento en la demanda
de los paises de Asma que se recuperan de la
CTISIS.

En tanto el ncremento no se deba a una mayor
demanda de los Estados Unidos, es razonable
ocuparse de los efectos indirectos para México.
St bien lo ideal es hacer un estudio serio, la
revision de algunas cifras es un buen nicio.

TABLA 2: PRECIO DEL PETROLEO Y VALOR DE EXPORTACIONES EN 1999

(VALOR DE LAS EXPORTACIONES EN MILLONES DE DOLARES)

Mes Exportaciones totales | Petréleo crudo Otras Precio (ddlares)

Enero 2.864.5 432 24325 8.68
Febrero 3,198.4 393 2,805.4 3.26
Marzo 3.758.5 548 3,210.5 10.79
Abril 3,397.6 615 2,782.6 13.5
Mayo 3,318.2 647 26712 13.61
Junio 3,715.2 647 3,068.2 14.29
Julio 3,602.4 778 2,8244 16.54
Agosto 3.685.5 875 2.810.5 18.56
Septiembre 3,776.7 939 2,837.7 20.46

Fuente: Cuaderno de Informacién Oportuna, INEGI



Lo expuesto en la tabla 2 no sugiere que haya
sido importante el mencionado impacto negativo

del precio del petroleo sobre otras
exportaciones. Por supuesto, hay que ser
cuidadosos, la pregunta relevante es st un

incremento aun mayor del precio tendra efecto
negativo sobre otras exportaciones.

En otras palabras, la situacién podria cambiar
para precios mas elevados y justo ese es el caso
que nos interesaria. De cualquier forma, parecen
mucho mas importantes los beneficios directos
de las exportaciones petroleras que el efecto
mndirecto.

Hay que preguntarse entonces s es vahdo
preocuparsc por la posible reduccion de otras
exportaciones, como resultado de mayores
mcrementos en el precio del petréleo.

Responder correctamente a esta pregunta no es
tarea sencilla, es un asunto empirico. Habria que
determmar st las exportaciones de  México,
excluido el pewdleo, son bienes normales.

hacerse
“ganancias” del

deberia una
comparacion para saber si las
petréleo son inferiores a las “posibles™ pérdidas

por la reduccién de otras exportaciones.

Posteriormente

En todo caso, corresponde a los cconomistas
mMexicanos mpacto de un
incremento en los precios del petréleo sobre
otras exportaciones y hacer la comparacion
sugerida.

cuantificar el

Conclusién

Aceptando que se requiere un estudio serio,
parece que la accion de México al mcrementar la
produccion de petrdleo junto con otros paises
de la OPEP, para reducir el precio, responde
principalmente a mtereses de conjunto.

Los paises exportadores habran notado que el
nivel de produccion optima del conjunto es un
poco mayor, consecuentemente el precio es un
poco mas bajo.
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